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Alternative zum Niedrigzins

Weltmarktfihrer
Investieren

Die von der UmweltBank angebotenen
Nachhaltigkeitsfonds haben Zuwachs
erhalten: den avesco Sustainable Hidden
Champions Equity Fonds. Derim Marz
2016 aufgelegte Aktienfonds verbindet
okologische und soziale Verantwortung
mit einer speziellen Titelauswahl.

Die nachhaltigsten Weltmarktfiihrer in einem
Portfolio

Der Fonds investiert in Aktien bérsennotierter Unter-
nehmen aus Deutschland, Osterreich und der
Schweiz, die in ihrer Nische Weltmarktfuhrer (Hidden
Champions) sind oder zu den Top 3 der Welt gehéren.
Diese Champions mussen dabei in den Bereichen
Okonomie, Okologie, Soziales und bei der Unterneh-
mensfuhrung Spitzenleistungen erbringen. Der
Anlagefokus liegt auf kleinen und mittleren (Small-
und Mid-Caps), hoch spezialisierten Unternehmen.
Bei der Bewertung der Titel hinsichtlich ihrer Nach-
haltigkeit ermittelt avesco in intensiver Recherche,
welche Potenziale ein Unternehmen schafft, erhalt
oder vernichtet. So soll gewahrleistet werden, dass
nur die Besten in das Fondsportfolio aufgenommen
werden.

Alles im griinen Bereich

Der in Berlin ansassige Fondsinitiator, die avesco
Financial Services AG, fordert Nachhaltigkeit auch,
weil es sich lohnt. avesco ist bereits seit 1999 erfolg-
reich am griinen Kapitalmarkt aktiv und beschreibt
sich selbst als nachhaltiges Investmenthaus, das das
Geld der Anleger ausschlielich im Einklang mit den
Sustainable Development Goals (SDGs) der Verein-
ten Nationen investiert.
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Bank & Umwelt hat mit Oliver N. Hagedorn,

dem Griinder und Vorstandssprecher der
avesco Financial Services AG, Uber den
Sustainable Hidden Champions Equity
Fonds gesprochen.

Herr Hagedorn, warum haben Sie den
Sustainable Hidden Champions Equity

Fonds aufgelegt?

Hagedorn: Eine bessere Welt im Sinne der Ziele der
UN fur eine nachhaltige Entwicklung ist nur unter-
nehmerisch realisierbar. Es gibt eine Vielzahl von
Aktivitaten, die 6kologisch und sozial wertvollen
Impact erzeugen — aber das allein wird nicht
reichen. Entscheidend ist, das gro3e Geld in nach-
haltige Geschaftsmodelle zu bewegen.

Was ist aus lhrer Sicht nachhaltig?

Ganz pragmatisch sind es Tugenden, die dem gesun-
den Menschenverstand entsprechen, wie etwa nicht
auf Kosten anderer zu leben oder nichts zu vergeu-
den. Das Leitwort der avesco-Nachhaltigkeitsbewer-
tung ist der Begriff des Potenzials. Nachhaltig ist eine
Sache dann, wenn durch sie bestehende Potenziale
nicht vernichtet, sondern erhalten oder sogar neue
geschaffen werden. Ein Potenzial meint immer die
Moglichkeit spaterer Nutzung oder Entfaltung. Auf-
bauend darauf haben wir 2015 den Sustainable
Hidden Champions Equity Fonds fir institutionelle
Anleger und im Jahr 2016 fUr Privatanleger aufgelegt.

Was zeichnet die Unternehmen im Fonds aus?
Das sind kleine und mittlere Unternehmen, die in
ihrer Nische Marktfihrer sind und eine hohe Nach-
haltigkeitsleistung nachweisen: wie zum Beispiel die
Mayr-Melnhof Karton AG, Hersteller von Karton auf
Recyclingpapierbasis, die Sonova AG, Anbieter von
Loésungen rund um das Thema Hdéren, oder die
UmweltBank AG, die Bank der griinen Generation.

Wie sieht der Prozess vor der Aufnahme

in den Fonds aus?

Das Analyseverfahren fur die Portfolioauswahl
gleicht einer Entdeckungsreise, auf der das jeweilige
Geschaftsmodell im Kontext der Dimensionen Oko-
nomie, Okologie und Soziales qualitativ analysiert
wird. Einerseits geht es darum herauszufinden, ob ein
Unternehmen Aktivitaten betreibt, die dazu flhren,
dass noch nicht ausgeschopfte Potenziale der Nach-
haltigkeit genutzt werden. Andererseits geht es um
die Frage, ob das Geschéaftsmodell der ungleichen
Verteilung von Ressourcen in der Gesellschaft ent-
gegenwirkt. Diese Fragen werden auf die genannten
Dimensionen und die Governance, also das Wohlver-
halten gegentiber Gesetzen, angewendet. So ent-
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steht ein ganzheitliches Bild vom Unternehmen als
Basis fur unser hausinternes Nachhaltigkeits-Rating,
das analog zur Energieeffizienz von A bis G reicht.
Alle Unternehmen, die nach dieser Bewertung ein
Rating von C oder besser erreichen, sind im Fonds-
portfolio enthalten. Aktuell sind dies 60 Titel.

Was zeichnet den Sustainable Hidden
Champions Equity Fonds besonders aus?
Anleger investieren mit diesem Produkt in die inno-
vativsten Mittelstandler aus dem deutschsprachigen
Raum. Im Ergebnis fuhrt das dazu, dass sie weniger
Risiken im Portfolio haben, da die entsprechenden
Schwankungen erfahrungsgemal geringer ausfallen
als bei anderen Aktienfonds mit kleinen und mittleren
Titeln. Das ist der Tatsache geschuldet, dass unsere
Hidden Champions die Risiken in den unterschied-
lichen Bereichen besser im Griff haben. Sie achten
aus Uberzeugung und wettbewerblichen Griinden
darauf, dass sie die Umwelt nicht verschmutzen, mit
Ressourcen sparsam umgehen und die Potenziale
ihrer Mitarbeiter ausschépfen. Man kann also mit
einem Investment in diese Unternehmen dazu bei-
tragen, dass sich diese Werte in der Welt verbreiten
und gesellschaftlichen Nutzen erzeugen.

Fur wen ist der Sustainable Hidden Champions
Equity Fonds geeignet?

Anleger wollen nicht nur Gutes tun, sondern auch
Geld verdienen. Die Sustainable Hidden Champions
wachsen tberdurchschnittlich, bieten eine gute
Performance, eine hohe Widerstandskraft und regel-
maRige Dividenden. Der Sustainable Hidden Cham-
pions Equity Fonds bietet also alles, was sich Anleger
mit Herz und Verstand wiinschen.
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Der neue Fonds im Uberblick:

avesco Sustainable Hidden Champions Equity

avescoa

Produkt avesco Sustainable Hidden Champions Equity
WKN: A1JOFJ / ISIN: DEOOOATJ9FJ5
Produktart Aktienfonds, ausschuttend

Mindestanlage

Erstanlage ab EUR 2.500,-
Sparplan ab EUR 25,- monatlich

Besteuerung

Realisierte Kursgewinne und Ertrage unter-
liegen grundsatzlich der Abgeltungsteuer.

Kosten / Vergiitung

beim Erwerb

Der Ausgabepreis errechnet sich aus dem
Rucknahmepreis zzgl. einer Handelsmarge von
5 %, die die UmweltBank erhalt.

im Bestand

Innerhalb des Fonds fallen Kosten an. Die
laufenden Kosten (ohne Transaktionskosten)
betragen aktuell 2,06 % p.a.

Die UmweltBank erhalt aus den laufenden
Kosten eine Rickvergltung:

Einmalanlage: 0,55 % p.a.

Sparplane: 0,40 % p.a.

DepotgebUhr bei Sparplanen: 0,25 % p.a. vom
Depotwert (mind. EUR 25, max. EUR 45 p.a.),
fur Minderjahrige b. a. W. kostenfrei

bei VerduBerung
Keine GebUhren

Verfiigbarkeit

Die Fondsanteile kbnnen bdrsentaglich zum
aktuellen Rucknahmepreis tUber die Umwelt-
Bank an die Fondsgesellschaft zurtickgegeben
werden.

Risikoklasse

Risikoklasse bei der UmweltBank: 3 von 5.
Hoheren Ertragserwartungen stehen héhere
Risiken gegenUber; Totalverlust weniger wahr-
scheinlich.

Insbesondere unterliegt der Kurs der Fonds-
anteile Schwankungen und kann — vor allem
bei einer negativen Wirtschafts- oder Bérsen-
entwicklung — auch dauerhaft und sehr deut-
lich unter dem Kaufkurs liegen.

Der Fonds ist nicht geeignet fur Anleger, die
eine risikolose Anlage anstreben oder die ihr
Geld innerhalb eines Zeitraums von funf
Jahren aus dem Fonds wieder zurtickziehen
wollen.

Fondsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen und weitere
Details unter: umweltbank.de/avesco
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Wenn Sie bereits ein Wertpapierdepot bei
der UmweltBank besitzen, kénnen Sie den
Fonds ab sofort ganz einfach telefonisch
ordern. Ein Depot kénnen Sie online er6ff-
nen unter: kunde.umweltbank.de

Die Experten der UmweltBank beobach-
ten den Markt der griinen Fonds sehr
genau. Aktuell sind weitere Fonds in der
Prifung — eine Ausweitung des Angebots
ist geplant.

Vormerkungen sind jetzt telefonisch unter
09115308-145 oder ganz einfach per E-Mail
an wertpapiere@umweltbank.de moglich.

Oder Sie abonnieren unseren Newsletter,
der Sie auf dem Laufenden halt:
umweltbank.de/newsletter



